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معرفی شرکت

مجتمــع صنعتــی آرتاویل تایر  در ســال  ۱۳۶۵ با ظرفیت ســالانه ۲۵٫۵۰۰ تن در شــهر اردبیل به 

بهره بــرداری رســید و در حال حاضر ظرفیت ســالانه آن به ۳۰٫۰۰۰ تن افزایش یافته اســت؛ این 

شرکت چهار واحد فرعی دارد که از مهم ترین آن ها  می توان به شرکت مجتمع صنایع لاستیک 

یزد با نماد پیزد و شرکت کربن سیمرغ اشاره کرد. آرتاویل تایر  جز واحدهای فرعی شرکت سرمایه

 گذاری گروه صنعتی رازی است و در سال ۱۴۰۱ در فرابورس تهران با نماد پارتا پذیرفته شد.

۴



۵

محصولات اصلی شــرکت به دو صورت رادیال و بایاس تولید و در بازار عرضه می شوند . تفاوت 

اصلــی این لاســتیک ها در ســاختار داخلــی و نحوه قرار گــیری نــخ در آن ها اســت و به طور کلی 

لاســتیک رادیال از مزیت بیشتری برخوردار است که از ویژگی های مهم آن می توان به موارد زیر 

اشاره کرد:

مصرف سوخت کمتر  

دوام  و طول عمر بیشتر  

فرمان پذیری مناسب  

مقاومت در مقابل پنچری  

شتاب گیری و ترمزگیری سریع و مطمئن  



۶

ماده اولیه شرکت

مواد اولیه لاســتیک از  چند بخش تشــکیل شــده اســت که بخش عمده آن را کائوچو تشکیل 

می دهد. قسمتی از این ماده از طریق واردات تامین و به دو بخش زیر طبقه بندی می شود:

کائوچو طبیعی (از شــیره گیاهان گرفته شــده و خاصیت کشســانی و انعطاف پذیری دارد)  

کائوچو مصنوعی (از مشتقات نفتی تهیه می شود)  

دوده ( پــودری نرم و ســیاه رنــگ که حدود ۳۰ درصــد وزن تایر را تشــکیل می دهد) اضافه   

کردن این ماده به کائوچو باعث افزایش مقاومت سایشی تایر می شود.

نخ (بدنه ی اصلی تایر توسط لایه های نخی پوشش داده می شود)  



۷

نوع مواد

کائوچو 

دوده

نخ

استیل کورد

سایر

درصد استفاده

۴۶

۲۴

۷

۴

۱۹

در جــدول زیر مقدار مواد مصرفی برای تولید محصولات به صورت درصدی نشــان داده شــده 

است.

با توجه به مازاد تقاضا در کشور، عمده فروش شرکت در داخل صورت می گیرد.



۸

ارزش بازار برخی از شرکت های لاستیک ساز
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پاسا پتایر پیزد پکرمان پکویر پارتا

ارقام بر حسب هزار میلیارد تومان هستند.
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۰

وضعیت تولید و فروش شرکت (تن)

بیش ترین مقدار فروش ماهانه در ماه  آبان ســال ۱۴۰۲، معادل  ۳٫۰۹۰  و بیش ترین تولید آن 

در ماه اردیبهشــت سال گذشــته معادل ۲٫۷۲۷  تن بوده است. همچنین مقدار تولید ۶ ماهه 

سال ۱۴۰۲ نسبت به دوره مشابه سال قبل حدود ۲۵ درصد کاهش داشته که دلیل اصلی آن 

کمبود مواد اولیه ناشی از کمبود تخصیص و تامین ارز  به منظور واردات بوده است.

۹
مقدار تولید ١٤٠١مقدار تولید ١٤٠٢ مقدار فروش ١٤٠۱مقدار فروش ١٤٠۲
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مبلغ فروش شرکت 

بیش تریــن مبلغ فروش ماهانه شــرکت در ماه  آبان ســال ۱۴۰۲، معــادل  ۳۴۳ میلیارد تومان 

بوده است. (ارقام به میلیارد تومان است.) 
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۱۴۰۰/۰۱

۱۱

مقایسه نرخ محصولات  (میلیون ریال/تن)

نرخ مواد اولیه شــرکت عمدتا متاثــر از نرخ های جهانی همچون کائوچو طبیعی و نفت اســت.

دوده و کائوچو مصنوعی که از مشتقات نفتی تهیه می شود همبستگی بالایی با نرخ جهانی 

نفت دارد.

تایر  وانتی بایاستایر کشاورزی بایاس تایر سواری رادیالتایر باری و اتوبوسی بایاس
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۱۲

ترکیب بهای تمام شده شرکت

در ترکیب بهای تمام شده، ۷۸ درصد را مواد مستقیم و  ۱۵ درصد آن را سربار  تشکیل می دهد. 

 

مواد مستقیم

دستمزد مستقیم

سربار
٪٧٨
 

٪١٥

٪٧



۱۳

ریسک های شرکت 

از مهم ترین ریسک های شرکت می توان به موارد زیر اشاره کرد:

       تغییرات نرخ  جهانی مواد اولیه 

       افزایش واردات تایر

       تغییرات نرخ دلار 

       قیمت گذاری دستوری 

       تامین به موقع ارز به منظور واردات مواد اولیه

اقدامات اخیر در این صنعت

حذف قیمت گذاری دستوری محصولات به سبب ناترازی در تولید و مصرف تایر  

کاهش تعرفه واردات  



۱۴

مفروضات  تحلیل و  پیش بینی سود شش  ماهه پایانی ۱۴۰۲

نرخ کائوچــو طبیعــی همــراه بــا هزینه حمل و گمــرگ و نرخ کائوچــو مصنوعــی ۹۵ درصد نرخ 

کائوچو طبیعی در نظر گرفته شده است.

دلار آزاد (تومان)

دلار نیما (تومان)

افزایش تورم (درصد) 

افزایش حقوق و دستمزد (درصد) کل سال ۱۴۰۲

فروش کل سال ۱۴۰۲ (هزار تن)

نرخ کائوچو طبیعی (دلار/تن)

نرخ دوده (دلار/تن)

نرخ گاز (سنت/متر مکعب)

۵۲٫۰۰۰

۴۰٫۰۰۰

۱۵

۲۷

۲۵٫۳

۱٫۸۵۰

۱٫۳۰۰

۱۸



۱۵

صورت سود و زیان شرکت

صورت سود و زیان-میلیارد تومان

درآمدهای عملیاتی

بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی

سود (زیان) ناخالص

  هزینه هاى فروش، ادارى و عمومى

خالص سایر درامدها (هزینه ها) ی عملیاتی

سود (زیان) عملیاتی

هزینه های مالی

خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

مالیات

سود (زیان) خالص

سود(زیان) هر سهم پس از کسر مالیات-ریال

سرمایه
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کارشناسی ۱۴۰۲
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شش ماهه پایانی 
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۱۶

جدول تحلیل حساسیت ۱۴۰۲
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۱,۶۵۰

۱,۷۰۰

۱,۷۵۰

۱,۸۰۰

۱,۸۵۰

۱,۹۰۰

۱,۹۵۰

۲,۰۰۰
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۱۷

نظر کارشناسی

پارتــا از لحاظ تنوع محصول، جایگاه خوبی در میان رقبای خــود دارد و باتوجه به مازاد تقاضای 

لاستیک در کشور، با داشتن واحدهای فرعی مناسب از مزایای نسبتا خوبی برخوردار است:      

تامین بخشی از مواد اولیه خود  

 (TBR خط) تولید لاستیک رادیال برای ماشین های سنگین  

دریافت سود تقسیمی مناسب از زیر مجموعه ها   

این مواردمی تواند در بلندمدت مورد توجه قرار گیرد و پتانســیل ســودآوری شــرکت را بالا ببرد. 

ظرفیت عملی خط TBR با وجود سه دستگاه ماشین تایر سازی ۱۴ هزار تن برآورد شده است که 

طبق برنامه شــرکت این خط در پایان ســال های ۱۴۰۲ و ۱۴۰۳ به ترتیــب ۸۰ و ۱۰۰ درصد ظرفیت 

عملی تولید خواهد کرد. لازم به ذکر است تولید خط TBR در  تحلیل فوق لحاظ نشده است.



در حال حاضر می توان گفت پارتا روند اصلاح را در پیش گرفته است؛ همچنین به سقف RSI رسیده و واگرایی در آن دیده می شود.
با توجه به خط روند ها و اندیکاتورها، پارتا به محدوده ی مقاومت رســیده و محدوده حمایتی این ســهم در ابتدا ۶۱۰ و ۵۵۰ تومان را نشــان می دهد.

تحلیل تکنیکال پارتا

۱۸



سلب مسئولیت

تحلیل ارائه شـده بر مبنای اطلاعات فعلی تهیه شـده اسـت. نظرات ارائه شـده دراین گزارش به 

هیـچ عنـوان توصیـه ای بـه خریـد و فروش یـا نگهـداری سـهام نـدارد و مسـئولیت اسـتفاده از 

اطلاعات آن با خوانندگان این تحلیل است.

۱۹

کلیه حقوق مادی و معنوی این محتوا متعلق به شرکت سبدگردان سرمایه و دانش است و استفاده از آن تنها با ذکر منبع مجاز است.



آدرس تهـران، خیابـان خالـد اسـامبولی(وزرا)، خیابـان سـوم، پـلاک۱۳، طبقـه۴

تلفن ۴۲۵۴۸-۰۲۱ (داخلی۳)

فکس ۰۲۱-۸۸۱۰۹۱۵۵

شـماره واتـساپ (جهت ارسـال پیام) ۰۲۱۸۸۱۰۹۳۷۳

sdasset.ir instagram.com/sdasset t.me/sdasset

aparat.com/sd.assetinfo@sdasset.ir

http://t.me/sdasset
http://instagram.com/sdasset
http://sdasset.ir/
http://aparat.com/sd.asset
info@sdasset.ir

